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الـقـيمـة الـدـوقـيـةواثره على الـمحـاسـبي  الـتـحـفـظ  
 المالية للأوراقدراسة تطبيقية لعينة من المرارف المدرجة في سوق العراق 

 

 

 المدتخلص

  الدػقيةوالقيسة  الـتـحـفـظ الـسحـاسبياس يـييجف البحث الى بيان مفيػم واىسية وانػاع وشخق ق
يقػم ومعخفة مجى تأثيخ مسارسة التحفظ السحاسبي عمى القيسة الدػقية لمسرارف عيشة البحث و 

ىشاك تأثيخ لسدتـػى التـحفظ السحـاسبي الـسدتخجم في الـتقاريخ ة )ىحا البحث عمى الفخضية الاتي
الدػقية ليحه  السالية عمى القيسة للأوراقالسالية لمسرارف التجارية السجرجة في سػق العخاق 

تجارية مـجرجو  تتكـػن مـغ اربـعة مرـارف اختيـار عيشـو تـع اىـجاف البحـثولتحقيق ( السرارف
 السحاسـبي قيـاس التـحفظ وقـج تـع .2227-77.2مغ ولمسـجه فـي سـػق الـعـخاق للأوراق السالية

اس ـة  لقيـدشونسػذج سعخ اغلاق الديع في نياية ال ((Beaver &Ryanسػذج ـن  باستخجام
في  SPSSبيانات السشذػرة لمسرارف وتع استخجام بخنامج ـة, بالاعتساد عمى الـة الدػقيـالقيس

اجخاء الاختبارات الاحرائية, وتع الػصػل الى مجسػعة مغ الشتائج اىسيا ىػ وجػد علاقة تأثيخ 
في سػق  السجرجةلمسرارف التجارية  الساليةخ ـتقاريـلسدتػى التحفظ السحاسبي السدتخجم في ال

وقجم البحث مجسػعة مغ السالية عمى القيسة الدػقية لمسرارف عيشة البحث  للأوراقالعخاق 
لثبػت  بسسارسـو الـتـحـفظ السحـاسبيانو عمى ادارة السرارف الاستسخار  التػصيات مغ اىسيا

عجم السبالغة في استخجام التحفظ مع  الدػقية والقيسةبي ـسحاسـفظ الـغ التحبـيـػد علاقة ـوج
 الافراح.  شفافيةع ـتعارض متولكي لا  الساليةخ ـتقاريـالسحاسبي لزسان الرجق ال

Abstract 

The research aims to clarify the concept, importance, types and methods of 

measuring accounting conservatism and market value, and to know the 

extent of the impact of the practice of accounting conservatism on the 

market value of the banks. The market value of these banks) and to achieve 

the research objectives, a sample of four commercial banks listed on the Iraq 

Stock Exchange for the period from 2017-2021. was selected. The 
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accounting conservatism was measured using the (Beaver & Ryan) model 

and the stock closing price model at the end of the year to measure the 

market value, based on the published data of the banks. The research sample 

used in the financial reports of commercial banks listed on the Iraqi Stock 

Exchange on the market value of the banks. Financial reports, so as not to 

conflict with transparency of disclosure. 

 

 المبحث الاول: منيجية البحث 
 مذكلة البحث-اولا:

إعـــــجاد الـقـػائــــــع فـــــي عسميـــــة  الـسحـاســــــبي الستبـــــع مـــــغ قبـــــ  اداره الذـخ ــــــات لمتـحـفــــــظىشـــــاك تـــــأثيخ 
, الـــــــحع يفـــــــخض عمـــــــى الادارة اختيـــــــار سياســـــــات الساليـــــــة اذ يـــــــتع اتـبــــــــاع الـتـحفــــــــظ الـسحـاســــــــبي

ــــى قــــيع مــــغ  ــــ  تدــــجي   أقــــ  قــــيع لمسػجــــػدات والايــــخادات واعم ومقــــاييذ السحاســــبية التــــي تتصم
صيـاغـــــو مذكمـــــو البحــــث عـــــغ شـخيـــــق شــــخح ا ســــ مة يسكــــغ السصمػبــــات والسرــــارف ومــــغ ىشــــا 

 ا تية :
ــــ  7 ـــــو مــــغ السرـــــارف السجرجــــة مــــا مدــــتػى ـ ــــة السشذــــػرة لعـيش ـــــاريخ السالي ـــــظ الـسحـاســـــبي بالتق الـتـحف

 فـي ســػق العـخاق للأوراق السالية ؟ 
ــــــ  2 ـــــــػجـــــــ  يـىـــــــ ــــــأثيخ  ل ـــــــحفظ الـسحـــــــاسبيسدتػى ـج ت ــــــة الذــــــخ ات  الـت ــــــى القيســــــة الدــــــػقية لعيش عم

 السالية؟ للأوراقالسجرجة في سػق العخاق 
 اىمية البحثثانياً:ـ 

 تشبع اىسية ىحا البحث مغ اىسية السػضػع الحع يتشاولو والستسثمة بالاتي:
عمـــــــى مدـــــــتػيات ملائســـــــة  سيــاســــــــات الـتـحــــــــفظ الـسحـاســــــــبي بالحفــــــــا الـــــــجور الـــــــحع تم بـــــــو -7

 السعمػمات السحاسبية.
ضــــــــسان تــــــــػفيخ التقــــــــاريخ الساليــــــــة السحايــــــــجة مــــــــغ خــــــــلال تجشــــــــ  السبالغــــــــة فــــــــي القيــــــــاس -2

 وغيخىا. والانجثاراتالسحاسبي لمتخريرات والسرخوفات 
سدتػى ـيــــــحا الــــــل ـختأثيــــــالومــــــجى  مدتـــــــػى الـتـحـــــــفظ الـسحـاســـــــبي بالـتقـاريـــــــخ الساليــــــةج ـجيـــــــحـت-3

 بالانخفاض او الارتفاع القيسة الدػقية لمديع. الــتحفظمغ 
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 فرضية البحثثالثا:ـ 
 -يقػم ىحا البحث عمى الفخضية الاتية:

السالية لمسرارف التجارية  الـتقاريخفي  لسدتـػى التـحفظ السحـاسبي الـسدتخجمىشاك تأثيخ 
 السرارف.السالية عمى القيسة الدػقية ليحه  للأوراقالسجرجة في سػق العخاق 

 اىــداف الـبحث -رابعا:
ــــــىيــــــجف ـيىــــــحا البحــــــث  تػضـــــيي تـــــأثيخ مدـــــتػى الـــــتحفظ السحاســـــبي عمـــــى القيســـــة الدـــــػقية  الـ

ــــــة  السجرجــــــة فــــــي ســــــػق العــــــخاق  ــــــة مــــــغ السرــــــارف التجاري ــــــلأوراقلعيش ــــــظ مــــــغ  ل ــــــة وذل السالي
 -خلال الاتي:

ــــــتحفظ مــــــع ذ ــــــخ اىــــــع -7 ــــــتحفظ السحاســــــبي ودور سياســــــات ال ــــــان مفيــــــػم ال ــــــبي اس ـنســــــاذج قي
 ظ.ـفـتحـال
 )القيسة الجفتخية, القيسة الدػقية, القيسة العادلة(. القيسةع اهييان مفـب -2
بيـــــــان تـــــــأثيخ اســـــــتخجام سياســـــــات الـــــــتحفظ عمـــــــى القيســـــــة الدـــــــػقية لعيشـــــــة مـــــــغ السرـــــــارف -3

 السجرجة في سػق العخاق للأوراق السالية.
 
 
 
 

 منيج البحث -خامدا:
كسي في جسع وتحمي  البيانات اذ سػف يتع الاعتساد عمى التقاريخ يدتخجم ىحا البحث السشيج ال

السالية لمسرارف عيشة البحث ومغ ثع تحمي  ىحه التقاريخ لتحجيج مدتػى التحفظ وتحجيج اثخ 
ذلظ عمى القيسة الدػقية للاسيع والحع بجوره سيشعكذ عمى قيسة السرارف بالدػق وباستخجام 

  (Beaver & Ryanنسػذج )
 مجتمع وعينة البحث-سادسا:

يتسث  مجتسع البحث مغ السرارف التجارية  العخاقية السجرجة في سػق العخاق للأوراق السالية   
( مغ مجتسع  22%)  ( مرخف والتي تسث  ندبة4اما عيشة البحث فأنو سػف يتع اختيار )
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الاوراق السالية البحث خلال سمدمة زمشية تستج )خسذ ( سشػات والسشذػرة عمى مػقع ىي ة سػق 
و ان مغ اسباب اختيار  . ( الحع يػضي السرارف عيشة البحث 7خلال مجة وادناه ججول ) 

 عيشة البحث ىي:
 عيشة البحث جسيعيا مجرجة في سػق العخاق للاوراق السالية. السرارفان  - أ

ا جسيع وجػد التقاريخ السالية متكاممة ومجققة مغ اجيدة التجقيق الخارجي وتتػفخ فيي - ب
 البيانات واسعار اغلاق الاسيع.

نذاشاً في التجاول  سيسيا خلال  لسرارفعيشة البحث  انت مغ اكثخ ا السرارفان  - ت
سشػات واقميا انقصاعاً لمتجاول مغ الذخ ات الاخخى, ولع يتع تحػي  نػعية ممكيتيا او دمجيا 

 خلال مجة البحث.
 ( السرارف السختارة  عيشة لمبحث 7ججول ) 

 المصارف التسلسل

 بغذاد 1

 المنصىر للاستثمار 2

 الاهلي العراقي 3

 جيهان للاستثمار و التمىيل الاسلامي 4

 
 سابعاً:ــ حـدود الـبحث

تتحــــــــجد الحــــــــجود السكانيــــــــة لمبحــــــــث مــــــــغ مجسػعــــــــة مــــــــغ السرــــــــارف التجاريــــــــة الـسكانيـــــــــة:  -7
 العخاقية السجرجة في سػق العخاق للأوراق السالية.

ــــــى مــــــجى سمدــــــة زمشيــــــة  عيشـــــــة البـــــــحثلمسرــــــارف  تذـــــــس  التقـــــــاريخ الساليـــــــة الدمانيـــــــة: -2 عم
 (2227 -2277تستج مغ سشة )

 هيكلية البحث  -ثامناً:
ــــــة البحــــــث واخــــــتز  ــــــع مباحــــــث اىــــــتع السبحــــــث الاول بعــــــخض مشيجي يتكــــــػن البحــــــث مــــــغ ارب
السبحـــــث الثـــــاني بالجانـــــ  الشطـــــخع وعـــــخض الادبيـــــات الخاصـــــة بستغيـــــخات البحـــــث بيشســـــا  ـــــان 
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ـــــو  ـــــي عـــــخض في ـــــع ال ـــــتع البحـــــث بالسبحـــــث الخاب ـــــي لمبحـــــث واخت ـــــ  العسم ـــــث لمجان السبحـــــث الثال
 استشتاجات البحث وتػصياتو.

 
 الجانب النظري  :يالمبحث الثان

 مـفيـوم الـتحفظ الـمحـاسـبياولًا: 
ــــــغ الـتحـفــــــظ الـسحاسـبــــــييعـــــج  إذ انـــــو يسثـــــ  احـــــج   الـسحاسبيــــــة لجـــــػدة الاساسيــــــة الخرـــــائز مـ

 Alkhafaji etا عـــخاف السحاســـبية الستعـــارف عمييـــا مشـــح زمـــغ شػيـــ  بـــيغ السحاســـبيغ. )
al. 2020:145 ) 

مفيــــــػم مرــــــصمي الــــــتحفظ السحاســــــبي اذ لا يػجــــــج لحــــــج  ولا يــــــدال الجــــــجل قائســــــا حــــــػل تحجيــــــج
الآن اتفــــــاق عمـــــــى مفيـــــــػم واحــــــج ليـــــــحا السرـــــــصمي  وقــــــج بـــــــجأ البـــــــاحثػن فــــــي تقـــــــجيع تعـــــــاري  

 Hansen et 14مختمفــــة  التــــي يتشــــاول  ــــ  مشيــــا  حــــج أوجــــو الــــتحفظ السحاســــبي. ) 
al,2018 :) ( 23فقـــج عخفـــو :Lobo et al. 2020   عمـــى أنـــو اعتـــخاف مبكـــخ)

 عمــــــى لمــــــتحفظ السحاسبــــــيبا خبــــار الدـــــي ة بسقارنـــــة مــــع الاعتـــــخاف با خبـــــار الجيـــــجة  ويشطــــخ 
السحاســـــبية واليادفــــــة  الـــــــدياسةفـــــي  الـستزسشــــــة الحػ ســــــو لمـــــــذخ اتمــــــغ آليـــــات  آليــــــةاعتبـــــاره 

( بأنــو Sebrina & Taqwa, 2019: 17فــي حــيغ عخفــو ) لمحــج مــغ مذــاك  الػ الــة.
 بالتقـاريــــــخ الساليــــة لمػحــــــجات الاقتراديــــــة ةبــــارة عـــــغ التػقعــــات بـــــأن صــــافي الاصـــــػل السعمشــــع

اذ تفزـــــــــ  الػحـــــــــجات  الـســــــــــجى الـصـػيــــــــــ ى عمــــــــــليـــــــــا  القيســـــــــة الدـــــــــػقيةغ ـ  مــــــــــأقـــــــــ ستكــــــــــػن 
الاقترــــــــادية تعطــــــــيع السرــــــــخوفات والسصمػبــــــــات والخدــــــــائخ وتخ ــــــــيس الاصــــــــػل و ا ربــــــــاح 

 والإيخادات.
 فظ المحاسبياىمية التح-ثانيا:

ذ ـــــخ العجيـــــج مـــــغ الســـــللفيغ اىسيـــــة الـــــتحفظ السحاســـــبي ويسكـــــغ تمخـــــيز اىـــــع الشقـــــا  الستحققـــــة 
 :و ـالاتي نتيجة تـصيبق التـحفـظ الـسحاسـبـي

 وبـــــــــا خز  السحاســـــــــبية عمـــــــــى زيــــــــــادة الجــــــــــػدة لمسعمػمــــــــــات الـتحفــــــــــظ السحـاســــــــــبيقـــــــــجرة -7
ـــــــاح السحاســــــبية ــــــى  الاربـ ـــــــاس زيـــــــاده وقيســـــــوعم ــــــ الاخيــــــار لانعكـ ـــــــىجيجة ـال ــــــحع  عـم الاربــــــاح وال

ـــــى  ـــــأثيخات عم ـــــى انعكـــــاس الت ـــــى التخ ـــــيس فـــــي تكمفـــــة الامـــــػال إضـــــافة ال ـــــو الاثـــــخ عم يكـــــػن ل
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با ربــــــــاح السحاســــــــبية. ) أيســــــــغ و  التشبــــــــلزيــــــــادة امكانيــــــــة  وقــــــــجرة السحممــــــــيغ الســــــــالييغ عمــــــــى 
 ( 369:  2276إحدان ، 

ـــــــــافع ضـــــــــخيبية -2 ـــــــــق مش ـــــــــتحفظ السحاســـــــــبي  يحق ـــــــــوال ـــــــــخاف يدـــــــــت  ن ـــــــــأخيخ الاعت ـــــــــى ت شج عم
بــــــالإيخادات لحــــــيغ تحققيــــــا والاعتــــــخاف السبكــــــخ بالخدــــــائخ وىــــــحا يــــــلدع الــــــى التخ ــــــيس  فــــــي 

ــــــــو لفتــــــــخات لاحقــــــــة.)  &Alsakiniالــــــــجخ  الخاضــــــــع لمزــــــــخيبة لمســــــــجة الحاليــــــــة وتأجيم
Alwawdeh,2015:232 ) 

الدـــــــي ة  با خبـــــــاريذـــــــجع الـــــــتحفظ السحاســـــــبي الادخـــــــار الػقـــــــائي عـــــــغ شخيـــــــق الاعتـــــــخاف -3
والـــــحع بـــــجوره يـــــلدع الـــــى الاحتفـــــا  بـــــا مػال وبالتـــــالي تجشـــــ  تػزيعيـــــا وىـــــحا ســـــيػفخ الدـــــيػلة 

 (  Biddle etc,2016:8العالية في السشذأة  ويعدز مغ قيستيا ويعدز مػقفيا السالي. )
مـــــــان لمسحافطـــــــة السدـــــــتخجمي القـــــــػائع الساليــــــة ىـــــــامر  يـعصـــــــي مــــــــبجأ الـتحـفــــــــظ السحاســــــبي-4

ـــــة  عمـــــى مرـــــالحيع مـــــغ خـــــلال ـــــات السالي ـــــخ السخغػبـــــة  ليـــــحا فـــــينيع يجـــــجون البيان ـــــائج الغي الشت
ــــــ ) عػجــــــو ،  ــــــى الســــــجى الصػي ــــــالتحفظ قــــــج تعصــــــي الشتــــــائج السخضــــــية عم : 2276السترــــــفة ب

78 ) 
 انــواع الـتحـفـظ الـمحـاســبي -ثالثا:

الساليــــــة  وفــــــي  بعــــــج تصــــــػر ا ساليـــــــ  والسشاىـــــــج فــــــي تصبيـــــــق الـتحفـــــــظ السحاســـــبي بالـــــــسشذ ت
ـــــــظ السحاســــــبي محــــــػ رالدياســــــات السحاســــــبية  ــــــج   ـــــــان الـتحف ـــــــبحػثلمعجي ـــــــغ الـ السحاســــــبية  مـ
 (37:  2227)حخوشي & جمػل.  

ـــــي تفدـــــيخ لســـــاذا  ـــــان  ـــــػعيغ الـــــتحفظ السحاســـــبي يدـــــاعج ف ـــــح بـــــيغ ن ـــــخى الـــــبعس أن الخم اذ ي
ــــــــــــــــــتحفظ السحاســــــــــــــــــبي مــــــــــــــــــغ القزــــــــــــــــــايا التــــــــــــــــــي تثيــــــــــــــــــخ الجــــــــــــــــــجل فــــــــــــــــــي السحاســــــــــــــــــبة                          ال

(Bolgorian&Mayeli,2020: 15) ,ــــــــػاع التح ـــــــــويسكــــــــغ تػضــــــــيي ان ظ السحاســــــــبي ـف
 كالاتي:

ــــر مذــــرو  :-أ ــــتحفظ مي ــــحع يــــجفع بالذــــخ ات السحاســــبة  ال ويدــــسى بــــالتحفظ الدــــابق وىــــػ ال
عــــغ ا صــــػل والالتدامــــات, عمــــى اســــاس التشبــــل بالتــــجفقات الشقــــج السدــــتقبمية فــــي ضــــ  الارتفــــاع 
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تأكــــــج   ــــــالاعتخاف بالشفقــــــات الاســــــتثسارية مرــــــاري  تخــــــز الســــــجة بــــــجل مــــــغ درجــــــات عــــــجم ال
 ( Alfian et al ,2020: 49. )رسسمتيا

الـــــتحفظ السذــــــخو :  ويدــــــسى أيزـــــا بــــــالتحفظ اللاحــــــق وىــــــػ يعتســـــج عمــــــى وقــــــػع أو عــــــجم -ب
ـــــجما يكـــــػن ىشـــــاك  ـــــاس الســـــتحفظ عش ـــــو يـــــتع اســـــتخجام مقي ـــــػع ا حـــــجاث فـــــي السدـــــتقب   وعمي وق

ــــع بحــــجوث ا ن بــــاء الدــــي ة فــــي السدــــتقب  وبالجرجــــة السعقػلــــة مــــغ التأكــــج التــــي مــــغ شــــأنيا تػق
ـــــــة  ـــــــة للالتدامـــــــات او التخ ـــــــيس فـــــــي القـــــــيع الجفتخي ـــــــادة فـــــــي القيســـــــة الجفتخي ـــــــى زي ـــــــلدع إل أن ت

 (Cummins et al., 2019:4للأصػل وما يتبعو مغ خدائخ. )
 نساذج قياس التحفظ السحاسبي -رابعا:

ىشــــــاك العجيــــــج مــــــغ السلشــــــخات والشســــــاذج لقيــــــاس الــــــتحفظ السحاســــــبي بــــــالقػائع الساليــــــة وســــــػف 
 نح خ اىع ىحه الشساذج والاكثخ استخجاما وشيػعا في التصبيق السحاسبي وىي  الاتي: 

 مقياس التحفظ السحاسبي وفقا لقائسة الجخ -7
 :للاعتخاف( التػقيت غيخ الستساث   Basu 7997نسػذج ) 

بيعـــــجاد الشســـــػذج لانحـــــجار العلاقـــــة بـــــيغ الاربـــــاح الدـــــشػية لمدـــــيع  ستغيـــــخ  Basu قـــــام باســـــػ
تـــــــابع والعائـــــــج لمدـــــــيع الدـــــــػقي  ستغيـــــــخ مدـــــــتق   واســـــــتخجم العػائـــــــج السػجبـــــــة ملشـــــــخا لقيـــــــاس 

ــــار الدــــي ة ) ــــجة   والدــــالبة  سلشــــخ لمقيــــاس للأخب  Vardar, 14 :2019ا خبــــار الجي
and Erkol  )   و تػصــــــBasu ــــــأن درجــــــة اســــــتج ــــــاح الدــــــشػية لمدــــــيع ب  فـــــــيابة الارب

)ملشــــــخ للأخبــــــار الدــــــي ة ( أســــــخع مــــــغ درجــــــة الاســــــتجابة الاريــــــاح  العػائـــــــج الدػقيـــــــة الدالبـــــــة
ـــــى  ـــــجل عم ـــــجة ( وىـــــحا ي ـــــار الجي ـــــة ) ملشـــــخ للأخب ـــــج الدـــــػقية السػجب الدـــــشػية لمدـــــيع فـــــي العػائ

ائع الساليـــــــة. ) إعـــــــجادىا لمقـــــــػ  التحفــــــــظ السحاسبــــــــي عــــــــشجسياســـــــة  الػحــــــــجات الاقتراديــــــــةتبشـــــــي 
240:Li,Sihai,2018 ) : ( ــــــــــــــام ــــــــــــــاس بذــــــــــــــك  احرــــــــــــــائي  BASUو ق ( برــــــــــــــياغة السقي

 ( 75:  2222و الاتي: )الذتخى, 
Xit/Pit-1=a0+β1DRit+ β0Rit+β1(Rit*DRit)+Eit 

  قائسـة الـسـخ د الـسالـي .خ  لـسجوفقا  التحفظ السحاسبيمقياس -2
  الدفتريةالقيمة الى  ندبـو القيمـة الدوقيةمقياس (MTB ) 
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ـــــــشسػذجىــــــحا  ــــــى  يـقـــــــػم  ال ـــــــظ السحاســــــبيعم ـــــــرافيتحجيــــــج  شخيـــــــقعــــــغ  قبـــــــاس التحفـ لقــــــيع  الـ
قيستيــــــــا عـــــــغ القيســـــــة الدـــــــػقية لحقــــــــػق الـسمكيــــــــة ا صــــــــػل  اذ يدـــــــتيجف تػضـــــــيي اخـــــــتلاف 

شــــــػل اســــــتسخار الػحــــــجات الاقترــــــادية بسداولــــــة مختمــــــ  انذــــــصتيا و يــــــتع اســــــتخجام  الجفتخيــــــة
ــــــق ايجــــــاد  ـــــــرافيىــــــحا الشســــــػذج عــــــغ شخي ـــــــة ل ـــــــع الدػقي ـــــــسػجػدات ندــــــبة القي ــــــى  ال قيستيـــــــا إل

عـــــــغ واحـــــــج صـــــــحيي لػجـــــــػد مسارســـــــات الـــــــتحفظ  الــــــــشدبةىـــــــحه  فــــــــي الديــــــــادةوتـــــــجل  الجفتخيــــــــة
ويسكــــغ تػضــــيي مقيــــاس القيســــة  ( Sinamb & Almilia :2018,304السحاســــبي. )

 ,Khalilov& Osmaالجفتخيـــــة إلـــــى القيســـــة الدـــــػقية مـــــغ خـــــلال السعادلـــــة التاليـــــة : )
2020: 355) 

BTMit = α+ αi+ αt+∑βkROEit- k+ εit 

   مقياسC- Score  
ـــــــــــجم ) ــــــــــــحا الـسـلشـــــــــــpenman&zhang,2000ق ــــــــــــخيـــــــــــجف يخ اذ ـ( ىـ ــــــــــــاس تأثي ــــــــــــظ  لقي الـتحف

ــــــي  السحاســــــبي ــــــى ندــــــبة scoreالعامــــــة ويشطــــــخ ) السيدانيــــــةف ـــــــجره الـــــــي  الاحتيــــــــاشيات( ال السق
اذ ان زيـــــادة الاحتياشيـــــات السقـــــجرة بشدـــــبة اعمـــــى مـــــغ صـــــافي   التذغيــــــميةالسػجـــــػدات صـافــــــي 

الديـاســــــــات السحاسبيــــــــة خجم تدـــــــت الػحــــــــجة الاقتراديــــــــةالسػجـــــــػدات التذـــــــغيمية يـــــــجل عمـــــــى ان 
( يـــــجل c-score) الارتفــــــاع فـــــي مـلشــــــخػداتيـــــا وان يع مػجـغ قــــــلان عــــــعـــــشج الاـعـــــالـستحفطــــــة 

ــــى  ـــــظعم ــــي درجـــــو الـتحف ـــــادة ف ويسكــــغ صــــياغة السعادلــــة   . (Cui etal.,2021:61. )الدي
 ( Millah at et ,2020:77التي يدتشج  سا يأتي : )

Cit = ERit /NoAit 
 مقياس التحفظ السحاسبي وفق مجخ  السدتحقات  -3
  مقياسBall and shivakumar 2005  

ــــــع الساليـــــة لمذـخ ــــــاتويـــــتع اســـــتخجامو لقيـــــاس  ــــــظ السحاســـــبي بالـقػائـ ســـــػاء  انـــــت مجرجـــــة  التحفـ
ـــــة الانحـــــجار القائســـــة  ـــــة مـــــغ خـــــلال اســـــتخجام معادل ـــــي اســـــػاق الاوراق السالي ـــــخ مجرجـــــة ف او غي
عمــــى التــــجفقات الشقجيــــة والسدــــتحقات و فكــــخة الانســــػذج  تقــــػم عمــــى أســــاس بانــــو عشــــجما تكــــػن 

ـــــةصــــافي  ـــــجية التذغيمي ـــــات الشق ـــــاتســــالبة  التجفق ـــــيشسا تكـــــػن السدتحق ــــي ىــــحا عــــجم  ب ــــة يعش مػجب
وجــــــػد الـــــــتحفظ والعكـــــــذ صـــــــحيي ايزـــــــاً والدـــــــب  ىــــــحا ىـــــــػ عـــــــجم التساثـــــــ  فـــــــي السعالجـــــــات 
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السحاســــــبية للأربــــــاح ولخدــــــائخ  الاقترــــــادية )الــــــتحفظ السحاســــــبي( اذ يــــــتع الاعتــــــخاف خدــــــائخ 
غيــــــــخ متحققــــــــة فــــــــي حــــــــيغ يــــــــتع الاعتــــــــخاف با ربــــــــاح الاقترــــــــادية فــــــــػرا  خدــــــــائخ مدــــــــتحقة 

ـــــي  ـــــجع ف ـــــى ا ســـــاس الشق ـــــتع السحاســـــبة عمييـــــا عم ـــــع ي ـــــج تحققيـــــا ومـــــغ ث ـــــح عش الاقترـــــادية  فق
انخفــــــــاض فــــــــي  تسثـــــــــ  الػحـــــــــجة الاقتراديـــــــــة استـــــــــمست السعمػمـــــــــات الججيـــــــــجة التـــــــــيحــــــــال أن 

ـــــى الا نخفـــــاض فـــــي التـــــجفق الشقـــــجع الحـــــالي والشـــــاتج عـــــغ اســـــتخجام السػجـــــػد وســـــيلدع ذلـــــظ ال
التــــــجفق الشقــــــجع الحــــــالي الــــــحع يــــــختبح بــــــالسػجػد  وانخفــــــاض القــــــيع الحاليــــــة لمتــــــجفقات الشقجيــــــة 

ــــة  فــــي السدــــتقب .  ــــة والسدــــتحقات مــــغ خــــلال معادل ــــجفقات الشقجي ــــيغ الت ــــار العلاقــــة ب ــــتع اختب وي
 (Ardillah& Halim 2022:11الانحجار الاتية: )

ACCit = Bo +B1DCFOIt+B2CFOit + B3DCFOit CFOit + Eit 
  نسػذجGivoly and Hany   

( بتقـــجيع مقيـــاس لمـــتحفظ  السحاســـبي يعتســـج عمـــى Givoly and Hayn, 2000قـــام )  
ــــــاض فــــــي   الخبـــــــي السحاسبـــــــي عـــــــمى اســـــــاسالاســــــتحقاقات حيــــــث يــــــلدع الــــــتحفظ الــــــى الانخف

جيــــة الاســــتحقاق عــــغ الرــــافي لمتــــجفقات الشاتجــــة مــــغ العسميــــات التذــــغيمية بقــــػائع التــــجفقات الشق
ـــــظ بدـــــب  خفـــــس  ـــــخ  الـتحفــــــظ السحاســـــبيوذل ـــــةعب ـــــاح  الدــــــشػات السالي ــــــستخاكسةللأرب  بخويذـــــ ال

الاســـــتسخار بطيـــــػر الاســـــتحقاقات الدـــــالبة لســـــجة زمشيـــــة شػيمـــــة لاتبـــــاع الدياســـــات الستحفطـــــة اذ 
ـــــي حـــــيغ تبقـــــى التـــــجفقات الشقجيـــــة مدـــــتسخة لدـــــب   ـــــلدع الـــــى خفـــــس فـــــي ا ربـــــاح السعمشـــــة ف ت

 (Lismiyati & Herliansyah ,2021:66الغيخ معتخف بيا. )وجػد الارباح الجيجة 
وزمـــــلاءه بتصـــــػيخ ىـــــحا الشســـــػذج و تقـــــجيع الشســـــػذج الآتـــــي القـــــائع  xuقـــــام    2272وفـــــي ســـــشة 

عمـــــى  عــــــشو الـسدــــــتحقات الـدــــــمبية التخاكسيـــــةظ السحاســـــبي ســـــيشتج ـن التحفـــــأعمـــــى أســـــاس فكـــــخة 
 ( :Xu et al:2012:10الصػي  ) الـسجى

T A / NIO +DEP - CFo)= CoNACC-1) 
 القيمة الدوقيةمفيوم  خامدا:
 ع وحـــــجة اقترـــــادية بقيســـــة الاســـــيع الستجاولـــــة لـــــجييا فـــــي اســـــػق  القيســـــة الدـــــػقيةعـــــغ  يـعبــــــخ

ـــــــة   ــــــــعبخ القيســـــــة الدـــــــػقيةا وراق السالي ــــــــدعخللاســـــــيع  وت ــــــــجع تبــــــــاع او الحقيقـــــــي  عــــــــغ الــ ال
ـــــو الاسيــــــع او تـذــــــتخع  ــــــعام الـدغــــــخ ىـــــػ  ب ـــــو  الـست ــــــيللأســـــيع في اســـــػق  الخاضـــــعة لمتعــــــام  ف
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الاســــــػق.  الـــــــعخض والصمـــــــ  فـــــــيالتفاعــــــ  لقــــــػى يأتـــــــي نتيـــــــجة  وىــــــحا الدــــــعخ الاوراق الساليـــــــة
ــــــــــة( Habiba,2017:11وعـــــــــخف ) (4:  2278)الش يســـــــــي ،  ــــــــــسة الدػقي بأنيـــــــــا القيســـــــــة  القي

بأكسميـــــــا أو ىـــــــػ مقيـــــــاس   ةديمـــــــى الػحـــــــجة الاقترـــــــاغ الساليـــــــةوراق الا اســــــــػاقحـــــــجدىا ت الــــــــتي
ـــــــلتقــــــجيخات الػحــــــجة الاقتر  يػقية عمـــــــضــــــػء ضخوفيــــــا الساليــــــة .وعخفــــــت القيســــــة الدــــــ يفــــــ ةاديـ

ــــــحع يسكــــــغ  ــــــجر وال ــــــذ السق ــــــاري   انيــــــا  السبم ــــــ  ممكيــــــة مػجــــــػد معــــــيغ بت لحرــــــػل عميــــــو بسقاب
التقيـــــيع فـــــي الرـــــفقة السبخمـــــة بذـــــخو  الدـــــػق بـــــيغ البـــــائع والسذـــــتخع الـــــحع لـــــجييع نيـــــة أكيـــــجة 

  (Gaca, 2018:71.)في الجخػل بالعقج
 العوامل المؤثرة على القيمة الدوقيةسادسا: 

تتغيــــــخ العػامــــــ  السحــــــجدة لمقيســــــة الدــــــػقية للاســــــيع باســــــتسخار ليــــــحا فــــــان ىــــــحه القيســــــة تتدــــــع  
بعــــجم الثبــــات والتقمــــ  مــــغ وقــــت لآخــــخ وان التشبــــلات حــــػل قيســــة ا ســــيع الدــــػقية تكــــػن عــــادةً 
مبشيــــــة حكــــــع شخرــــــي لــــــبعس ا فــــــخاد الستعــــــامميغ فــــــي الدــــــػق وبالتــــــالي فيــــــي تختمــــــ  مــــــغ 

ســـــــبباً بعـــــــجم ثبـــــــات الاســـــــعار فـــــــي الدـــــــػق بالشدـــــــبة  شـــــــخز لآخـــــــخ ويكـــــــػن ىـــــــحا الاخـــــــتلاف
ىـــــي :  العــــــػام  الســــــلثخة عمـــــى القيســــــة الدػقيــــــةومـــــغ أىـــــع  (.  44: 2277للأســـــيع )شـــــػمان،

- 
ــــــــــ -7 ــــــــــعخض والصم ــــــــــتأكج معــــــــــطع السدتثســــــــــخيغ: يخغـــــــــ   ال ـــــــــادة  بـذــــــــــجة ال ـــــــــى زي قيســــــــــة عم

ــــــيدارة  استثســـــــاراتيع فـــــــي السدتـقـــــــب  ـــــــشطيع الاســــــتثسار الجيــــــجة . وان ىــــــحه الديــــــادة ســــــتتحقق ب وت
ــــــاح وعسميـــــات تـػزيعيــــــا ــــــداعج مــــــا يـجــــــحب الـسدــــــتثسخيغوىـــــحا  ا ربـ ــــــادة قــــــيسة فـــــي  وي أســـــيع ري

ا ســــــيع نتيجــــــة الإدارة الغيــــــخ  امــــــا فـــــــي حالـــــــة انـــــــخفاض الصمـــــــ  عمـــــــى  الػحــــــجة الاقتراديـــــــة
 (  64 : 2273جيجة أو لدب  أخخ فان القيسة للأسيع سػف تشخفس. ) الكخيصي ، 

سياســـــة تػزيـــــع ا ربــــــاح: السقرـــــػد بدياســــــة تػزيـــــع ا ربــــــاح وفـــــق نطخيــــــات السلائســـــة ىــــــػ -2
ــــــي  ــــــحع تتبعـــــــو الػحـــــــجة الاقتراديـــــــةالســــــشيج العسم مـــــــتغيخ السرــــــجرة للاســــــيع والتــــــي تعامــــــ   ال

 بحــــــــق الـسدـــــــــاىسيغ وا ربـــــــــاح السحجــــــــػزة  ـفائــــــــس مــــــــــالي فـــــــخار ميــــــــع   الاربـــــــــاح الـسػزعـــــــــة
ـــــــاحوتعــــــج  استثســـــــارىاة بيمكــــــان إعــــــاد ـــــــع ا ربـ ــــــخ مــــــغ  ػنيــــــا  سياســـــــو تـػزي ـــــــع أكث وســـــــيمو تػزي

ـــــة ـــــاح الرـافي ـــــسكغ الارب ــــاح ي ـــــع للأرب ـــــد  التػزي ـــــلاف فـــــي نـ ــــظ الاخت ــــى ســــعخ  ودل ــــلثخ عم أن ي
 (Swaaminathan,2015:98ا سيع لمػحجة الاقترادية. )
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ـــــى -3 ـــــجة عم ـــــأثيخ ســـــعخ الفائ ـــــجة:  يكـــــػن ت ــــــةقيســــــة ســـــعخ الفائ ـــــق  الػحــــــجة الاقترادي عـــــغ شخي
ـــــــػحجة أربــــــاح انـــــــخفاض ســــــيجع  السدــــــتثسخيغ   نــــــوالاقترــــــادية مــــــغ خــــــلال تكمفــــــة الفائــــــجة  ال

ــــى اســــتثسار اخــــخ يكــــػن فيــــو مدــــتػى الاربــــاح افزــــ  مــــغ  يقػمــــػن بدــــح  حرــــتيع ونقميــــا إل
خــــلال السدــــاومة عمــــى اربــــاح اكبــــخ ومخــــاشخ ادنــــى وايزــــا عشــــجما يــــخى السدــــتثسخ ان الصمــــ  

الاســــــيع مــــــشخفس فأنــــــو  سيشدــــــح  وســــــيكػن العــــــخض  بيــــــخ وىــــــحا سيدــــــب  انخفــــــاض عمــــــى 
ــــــــــــــــــــاض بقيستيــــــــــــــــــــا.  ــــــــــــــــــــى الاســــــــــــــــــــيع لمػحــــــــــــــــــــجة الاقترــــــــــــــــــــادية وانخف ــــــــــــــــــــج عم ــــــــــــــــــــي العائ ف

(Setiabudi&Agustia,2012:12658) 
العائـــــج:  يعـــــج العائـــــج القـــــػة الجافعـــــة ا ساســـــية للأربـــــاح بعسميـــــة الاســـــتثسار  وتحجيـــــج العػائـــــج -4

ع والعائــــــج الستػقـــــــع ىــــــػ العائــــــج السقـــــــجر والــــــحع قــــــج يحـــــــجث أو لا عــــــغ شخيــــــق العائـــــــج الستػقــــــ
ــــــة مــــــغ  ــــــجيخ التــــــجفقات الشقجي ــــــة فــــــي الساضــــــي لمسدــــــتثسخيغ بتق ــــــيي العػائــــــج الستحقق يحــــــجث. وتت
ـــــظ الاســـــتثسار  ـــــ  الستاحـــــة لسال ـــــ ت،  إل ـــــاح، السكاســـــ  الخأســـــسالية , الفػائـــــج، السكاف خـــــلال ا رب

ــــــو إجســــــالي الخدــــــائخ ــــــج بأن ــــــاس العائ ــــــة  وبالإمكــــــان قي ــــــاح لمســــــالكيغ  خــــــلال مــــــجة زمشي أو ا رب
فــــــبسا يتعــــــمق محـــــجدة ويعـــــخف عمـــــى أنـــــو العائـــــج لس ـــــػع عمـــــى السبمـــــذ ا ولـــــي السدـــــتثسخ ىـــــحا  

وإن العائـــــج يتكـــــػن مــــغ التػزيعـــــات للأربـــــاح والخدـــــارة   التــــي يستمكيـــــافـــــي ا ســـــيع  بالاستثســــــار
 (Omisore et al, 2011:22أو الارباح الخأسسالية في وقت البيع ليحه ا سيع. )

لاســـــــــيع الػحـــــــــجات  بالقيســـــــــة الدػقيــــــــــةالسخـــــــــاشخ: تعـــــــــج السخـــــــــاشخة مـــــــــغ أىـــــــــع الســـــــــلثخات -5
ـــــــــة ــــــــادة  أناذ   الاقترادي ـــــــــسخازي ــــــــيشخة اال ــــــــ لت ــــــــحػ ـتتعــــــــخض ال ليــــــــا ســــــــتدداد  ةراديـجات الاقت

 (  47:  ۹۱۰۲الخدارة في القيسة الدػقية  سيع الػحجة الاقترادية. ) محسػد ، 
ــــــحع يعبــــــخ  ســــــعخ الرــــــخف: يعــــــخف-6 ســــــعخ الرــــــخف بأنــــــو )الػحــــــجة مــــــغ الشقــــــج ا جشبــــــي ال

 عشيا بالػحجات مغ العسمة الػششية(. 
ـــــة  وبسعشـــــى آخـــــخ ىـــــػ  تبـــــادل عسمـــــة واحـــــجة بسقابـــــ  عسمـــــة اخـــــخى  وان عائـــــجات الاوراق السالي
ــــــجة عمييــــــا فقــــــح  ــــــاع  اســــــعارىا او ســــــعخ الفائ ــــــي الاســــــػق لا تعتســــــج عمــــــى انخفــــــاض او ارتف ف

ى التغيـــــخات فـــــي ســـــعخ الرـــــخف بـــــيغ العســـــلات,  بسعشـــــى اصـــــي بـــــيغ وانســـــا تعتســـــج ايزـــــا عمـــــ
الــــــجولار وبــــــاقي العســــــلات عمــــــى اعتبــــــار ان الــــــجولار اصــــــبي مقياســــــا لكــــــ  العســــــلات ا خــــــخى 
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وليـــــحا فـــــان لتحقيـــــق العػائـــــج السخغـــــػب بيـــــا ولشجـــــاح الاســـــتثسار بـــــا وراق الساليـــــة فأنـــــو يعتســـــج 
 (Al Qaisi et at, 2016: 87عمى اداء الدػق واسعار صخف العسلات. )

التزــــخع: يكــــػن تــــأثيخ ارتفــــاع معــــجل التزــــخع ســــمبيا فــــي اســــعار الاســــيع  نــــو ســــيخفع مــــغ -7
اســـــــعار الفائــــــــجة  لمتحــــــــػ  مــــــــغ اثــــــــار التزــــــــخع وىـــــــحا ســــــــيخفس مــــــــغ قيســــــــة الاســــــــيع وىــــــــحا 
الاضـــــــصخاب الســـــــالي الـــــــحع يدـــــــػد الاســـــــػق الساليـــــــة فـــــــي ضـــــــ  الارتفـــــــاع لسعـــــــجلات التزـــــــخع 

يـــــع الاوراق الساليـــــة دفعـــــة واحـــــجة مـــــغ قبـــــ  السدـــــتثسخيغ مســـــا ســـــيلدع الـــــى حالـــــة مـــــغ اليمـــــع وب
 &Setiadharmaيديــــــــــــج مــــــــــــغ عخضــــــــــــيا وبالتــــــــــــالي ســــــــــــيقم  مــــــــــــغ قيستيــــــــــــا. )

Machali,2017:1 ) 
وتتزسغ شبيعة الشطام الاقترادع وايزاً السػارد الستػفخة في البمج الطخوف الاقترادية:  -8

 متػفخة ايزاً.  والفخص الاستثسارية والسشاخ الاستثسارع والتي تكػن 
وتتسث  في رفع القيػد عغ الاسعار والعػلسة وايزاً الخرخرة و حلظ حجوث التقمبات الكبيخة 
في الفتخات الدمشية غيخ الستػقعة  اذ إن ىحه الطخوف الاقترادية  تقػم بالزغح عمى 

 (.729: 2277السرارف لتحديغ أدائيا )العكيمي , 
 قياس القيمة الدوقية -سابعا:
 الدػقية مشيا: عجة شخق لقياس القيسةتػجج 

 خ الاســـــيع  بالدـــــػق فــــي عـــــجد الاســـــيعغخيق ضـــــخب ســـــغ شــــغـــــحــــجد شخيقـــــة القيســــة الدـــــػقية ن
 (26: 2276وىشا تػجج حالتيغ لاستخخاج القيسة وىسا: )عاير,

نيايـــــــة فـــــي  لتحجيـــــج قيســـــــة الػحــــــجة الاقتراديـــــــةالاعتســـــاد عمـــــى ســــــعخ الدـــــيع فــــــي الدـــــػق -7
 عادلة  الاتي:الـسالاخيخة وفق  سـػق الاوراق الساليـةعشج جمدة  الدشة

 سعخ الاغلاق )نياية يػم, شيخ, سشة(× القيسة الدػقية = عجد الاسيع السجرجة 
  قيسـة الػحـجة الاقتراديـةاستخجام متػسح سعخ الدػق لمديع خلال السجة الدابقة لتحجيج  -2

الجمدات التي تع تجاول أسيع الػحجة  ا سعار للاسيع عمى عجد التـقديع لسجسػعمغ خلال 
 الاقترادية مغ حيث الذخاء والبيع عمى وفق السعادلة الاتية:  

متػسح الدعخ الدػقي لمديع = 
مجسػع أسعار اسيع السشذأة خلال السجة

عجد جمدات التجاول في الدػق 
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ويتع  عادة تحجيج قيسة الػحجة الاقترادية في نياية السجة السالية لحلظ يفز  ان يدتخجم سعخ 
بيا أسيع الػحجة  التـي تـع الـتجاولالاخيخة  دةفي الجم لمػحـجة الاقتراديـةالديع في الدػق 

خ ـػحجة برػرة أكثـال ـوديع في عخض قيسـخ الغالاقترادية حيث أن ذلظ يسكغ أن يداعج س
 .ويـاقعو 
  القيمة الدوقية الي القيمة الدفترية 

بيغ  الاقتراديـة الػحـجةسيع  لقيسـةالسقارنة  الاقتراديـة عمـي الـػحجةلديع  الـسدتثسخون يعتسج 
بالجفاتخ اذ يبيغ ىحا السلشخ مجى الثقة أو عجم الثقة لمسدتثسخ  الحـقيقيوالدعخ  الـدػقيالدعخ 

 بالػحجة الاقترادية نفديا ويتع احتداب القيسة الدػقية لمقيسة الجفتخية  الاتي:

القيسة الدػقية لمقيسة الجفتخية = 
القيسة الدػقية لمديع
 القيسة الجفتخية لمديع

 

او مختفعة وذلظ   متجنية الدـػق في  الاقتراديـة ـجةالػحسيع  قيسـةوتبيغ ىحه الشدبة ما إذا  انت 
 ( .43: 2279بشاءً عمى ما يسمكو الديع مغ حقػق لجى الػحجة الاقترادية. )مجيج,

   ندبةQ  توبنجيمس : 
 كالاتي: ىػ Tobin’sان الشسػذج ا ساسي لاحتداب      

Q              =
القيسة الدػقية السشذأة

القيسة الاستبجالية للأصػل
 

 أسمػب لمتشبل بقيسة الػحجة  7969سشة  James Tobin’sوىحه الصخيقة استخجميا 
الاقترادية وأدائيا السالي في السدتقب   وىي تقيذ الكفاءة الحجية لخأس السال بالسقارنة مع 

دية  سذخوع تذغيمي التكمفة السالية لخأس السال وىي تقيذ فيسا إذا  انت القيسة لمػحجة الاقترا
( 298: 2273أعمى مغ التكمفة لمسػجػدات السصمػبة لسحرػليا عمى التجفقات الشقجية. )الشجار,

 . 
 

 المبحث الثالث: الجانب العملي
 تحليل متغيرات البحث -1
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لقـــــــج حـــــــجد مجتســـــــع الـبحــــــــث فـــــــي قصـــــــاع الــــــــسرارف الســــــــجرجة فــــــــي ســــــــػق الــــــــعخاق لـــــــلأوراق 
اســــــاس الـسرــــــارف التــــــي نذـــــخت تقاريــــــخىا عمـــــى  ار لاخــــــتيار الــــــعيشةالساليـــــة, وقـــــج  ـــــان السـعيــــــ

ـــــــــــى )2277)الساليـــــــــــة لمســــــــــــجة مــــــــــــغ ســـــــــــشة  ـــــــــــار 2227( إل ـــــــــــع اختي ـــــــــــظ ت ـــــــــــى ذل ـــــــــــاء عم ( وبش
ــــــــــي ــــــــــي العخاق , مرخف)مرــــــــــخف بغــــــــــجاد, مرــــــــــخف السشرــــــــــػر للاســــــــــتثسار, مرــــــــــخف الاىم

 (  عيشة لمبحث.مرخف جييان للاستثسار و التسػي  الاسلامي 
ـــاس مدـــتػى الـــتحفظ السحاســـبي Beaver & Ryanالباحثـــان عمـــى نســـػذج ) اعتســـج  ( لقي

وذلــــظ لكــــػن البيانــــات السصمػبــــة فــــي ىــــحا الشســــػذج يسكــــغ الحرــــػل عمييــــا مــــغ خــــلال التقــــاريخ 
ـــــاً  ـــــو يعـــــج نسػذجـــــا مثالي ــــــظ الساليـــــة السشذـــــػرة, إضـــــافة لـــــحلظ فأن ــــــق الـسحاسبــــــي لمتحفـ  عـــــغ شخي

 -لرافي الاصػل و الاتي: والقيسة الدػقية يةالجفتخ  القيسةدراسة العلاقة بيغ 

 
 حيث أن :

BVEit =الدشـو فيلمسرخف  السمكيـة لحقـػق  الجفتخية القيسة t 
MVEit  =الدشـولمسرخف في  السمكيـة لحقػق  الدػقية القيسة 

 الـبحث عينـو للمرارف الدفترية القيمة-7
( 2227-2277مــــــغ ) لمســـــجة عيشــــــة البحـــــث الجفتخيـــــة لمسرـــــارف القيســــــة( 2) الــــــججوليطيـــــخ 
 -و الاتي:

 (2227-2277لمسجة مغ ) عيشة البحث( القيسة الجفتخية لمسرارف 2الججول )
 الستػسح 2021 2020 2019 2018 2017 المررف               الدنة

 1.1152 1.236 1.113 1.095 1.067 1.065 مرخف بغجاد
مرخف السشرػر 

 للاستثسار
7.762 

7.789 
7.722 7.746 7.722 

1.147 
 1.1386 1.263 1.229 1.027 1.031 1.143 مرخف الاىمي العخاقي

مرخف جييان للاستثسار 
 والتسػي  الاسلامي

1.245 1.141 1.143 1.090 1.119 1.1476 
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 1.1371 1.1845 1.1445 1.09625 1.107 1.15325 الستػسح
  الباحتـان اعـجاد مـغ الججول الـسرـجر:

ــــــــــج تذــــــــــيخ ــــــــــججول  نتائ ـــــــــيغ  ىــــــــــشاك  ان( 2) ال ـــــــــة ب ـــــــــة الجفتخي ـــــــــي مدـــــــــتػيات القيسي ـــــــــايغ ف تب
السرـــــــارف, إذ ان مرـــــــخف جييـــــــان للاســـــــتثسار والتسػيـــــــ  الاســـــــلامي جـــــــاء بالسختبـــــــة الاولـــــــى  

بقيســـــــــة دفتخيـــــــــة  مرـــــــــخف السشرـــــــــػر للاســـــــــتثسار( , يميـــــــــو 1.1476بقيســـــــــة دفتخيـــــــــة بمغـــــــــت)
(, 1.1152يـــــــــة بمغـــــــــت)بقيســـــــــة دفتخ مرـــــــــخف بغـــــــــجاد (, وبالسختبـــــــــة الاخيـــــــــخة 1.147بمغـــــــــت)
 ( يػضي ذلظ.7والذك  )

 
 (2227-2277( القيسة الجفتخية لمسرارف عيشة البحث لمسجة مغ )7الذك  )

 القيمة الدوقية للمرارف عينة البحث-2
( 2227-2277لمسرــــــارف عيشــــــة البحــــــث لمســــــجة مــــــغ ) ( القيســــــة الدــــــػقية3يطيـــــخ الجــــــجول )

 -و الاتي:
 (2227-2277مغ )مسجة ل عيشة البحث لمـسرارف الدػقية القيسة( 3الججول )

 الستػسح 2021 2020 2019 2018 2017 المررف               الدنة
 0.528 1.030 0.410 0.300 0.290 0.610 مرخف بغجاد

مرخف السشرػر 
 للاستثسار

0.730 
0.630 

0.670 0.570 0.510 
0.622 

1.095
1.1
1.105
1.11
1.115
1.12
1.125
1.13
1.135
1.14
1.145
1.15

مصرف المنصور  مصرف بغداد
 للاستثمار

مصرف الاهلي 
 العراقي

مصرف جيهان 
للاستثمار و التمويل 

 الاسلامي
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 0.514 0.230 0.920 0.610 0.340 0.470 مرخف الاىمي العخاقي
مرخف جييان للاستثسار 

 والتسػي  الاسلامي
2.750 2.650 2.520 2.290 2.290 

2.5 
 1.041 1.015 1.0475 1.025 0.9775 1.14 الستػسح

  الباحثـان اعـجاد مـغ الجـجول السرـجر:

تبــــــــــايغ فــــــــــي مدــــــــــتػيات القيسيــــــــــة الدــــــــــػقية بــــــــــيغ  ىـــــــــــشاك ان( 3) الـــــــــــججول  نتائـــــــــــج تذيـــــــــــخ
السرـــــــارف, إذ ان مرـــــــخف جييـــــــان للاســـــــتثسار والتسػيـــــــ  الاســـــــلامي جـــــــاء بالسختبـــــــة الاولـــــــى  

بقيســـــــــــة ســــــــــــػقية  مرـــــــــــخف السشرـــــــــــػر للاســـــــــــتثسار( , يميـــــــــــو 2.5بقيســـــــــــة ســـــــــــػقية بمغـــــــــــت)
بقيســـــــــــــــة دفتخيـــــــــــــــة مرـــــــــــــــخف الاىمـــــــــــــــي العخاقـــــــــــــــي (, وبالسختبـــــــــــــــة الاخيـــــــــــــــخة 0.622بمغـــــــــــــــت)

 ( يػضي ذلظ.2لذك  )(, وا0.514بمغت)

 
 (2227-2277) مـغلمسجة  عيشة البحث القيسة الدػقية لمـسرارف( 2الذك  )

 
 الـتحفظ المحاسبيمدتويات -3

 (2227-2277لمسجة مغ ) عيشة البحثلمسرارف  السحاسبي الـتحفـظ مــدتػيات( 4الججول )
 المررف
 الدنة

 مرخف بغجاد
مرخف السشرػر 

 للاستثسار
مرخف الاىمي 

 العخاقي
مرخف جييان 

للاستثسار والتسػي  

0

0.5

1

1.5

2

2.5

مصرف المنصور  مصرف بغداد
 للاستثمار

مصرف الاهلي 
 العراقي

مصرف جيهان 
للاستثمار و التمويل 

 الاسلامي
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 الاسلامي
2017 1.745 1.589 2.431 0.452 
2018 3.679 1.887 3.032 0.430 
2019 3.65 1.671 1.683 0.453 
2020 2.714 2.010 1.335 0.475 
2021 1.2 2.196 5.491 0.488 
 0.4596 2.7944 1.8706 2.5976 الستػسح

  الباحثـان اعـجاد مـغ الـججول السرـجر:

تبـــــايغ فـــــي مدــــــتػيات الـــــتحفظ السحاســـــبي خــــــلال  يػجـــــــج انـــــو( 4) جـــــجول فــــــي الشتائــــــج تذيـــــــخ
الســـــجة بـــــيغ السرـــــارف, إذ ان مرـــــخف جييـــــان للاســـــتثسار والتسػيـــــ  الاســـــلامي جـــــاء بالسختبـــــة 

ـــــــى  بسدـــــــتػى تحفـــــــظ محاســـــــبي بمـــــــذ) ـــــــو مرـــــــخف السشرـــــــػر للاســـــــتثسار 0.4596الاول (, يمي
والـــــــــــــحع  مرــــــــــــخف بغـــــــــــــجاد الثالثـــــــــــــة(, وبالسختبـــــــــــــة 1.8706ي )بسدــــــــــــتػى تحفـــــــــــــظ محاســــــــــــب

( يػضـــــــي 3امـــــــا مرــــــخف الاىمـــــــي العخاقـــــــي فكــــــان غيـــــــخ مــــــتحفظ, والذـــــــك  ) (2.5976بمــــــذ)
 ذلظ.

 
 لمسرارف عيشة البحث مدتػيات التحفظ السحاسبي( 3الذك  )

-2277)(التغيخ في مدتػى التحفظ ونػع التغييخ لمسرارف عيشة البحث لمسجة مغ 5الججول )
2227) 

مصرف جيهان مصرف الاهلي مصرف المنصىر  مصرف بغذاد المصرف

0

0.5

1

1.5

2

2.5

3

مصرف المنصور  مصرف بغداد
 للاستثمار

مصرف الاهلي 
 العراقي

مصرف جيهان 
للاستثمار و 

 التمويل الاسلامي
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للاستثمار والتمىيل  العراقي للاستثمار السنة

 الاسلامي

 

التغير في 

مستىي 

 التحفظ

 نىع التغير

التغير في 

مستىي 

 التحفظ

 نىع التغير

التغير في 

مستىي 

 التحفظ

نىع 

 التغير

التغير في 

مستىي 

 التحفظ

نىع 

 التغير

 ـــــــ ــــــ ــــــــ ــــــــ ـــــــــ ـــــــــ ـــــــ ـــــــ 2017

 ارتفاع 0.022 انخفاض 0.601 انخفاض 0.298 انخفاض 1.934 2018

 انخفاض 0.023 ارتفاع 1.349 ارتفاع 0.216 ارتفاع 0.029 2019

 انخفاض 0.022 ارتفاع 0.348 انخفاض 0.339 ارتفاع 2.936 2020

 انخفاض 0.013 انخفاض 4.156 انخفاض 0.186 ارتفاع 1.514 2021

 الججول مغ اعجاد الباحتان السرــجر:

 

 اختبار الفرضيات -2
 تــــــ ثيرىنــــــاك تزــــــسغ البحــــــث فخضــــــية التــــــأثيخ والتــــــي تــــــع تحجيــــــجىا فــــــي السشيجيــــــة ســــــابقا ، 

ــــــظ لمدــــــتو   ــــــي التحف ــــــمدتخدم المحاسب ــــــرارف ال ـــــة للم ــــــر المالي ـــــي التقاري ــــــا ف تجارية ل
 :الـمرارفليذه  الدوقيةعلى القيمة  الماليةللأوراق  الـعراق سـوق  فـي الـمدرجـة

(قيســــــة معامــــــ  الارتبــــــا  بيخســــــػن السعتســــــج لقيــــــاس مدــــــتػى العلاقــــــة بــــــيغ 6يطيــــــخ الجــــــجول )
 متغيخات البحث  سا يمي:

R2 Adjusted R2 قيمة F   الذلالة المعنىية 

0.128 0.132 41.712 0.000 

 الذلالة المعنىية   T قيمة  معامل الانحذار المتغيرات

 0.000 -2,7211- -0,220- التحفظ المحاسبي

 (spss) عمي الشتائج السدتخخجة مغ بخنـامج بالاعتساد الباحثان  اعـجاد مـغ الججول الـسرجر:

ــــــــػت معشػيــــــــة نســــــــػذج الانحــــــــجار، إذ بمغــــــــت قيســــــــة)6) فــــــــي الجــــــــجول الشتائـــــــــجتذــــــــيخ  ( F( ثب
ـــــــث بمغـــــــت 0.0000( وبسعشػيـــــــة )(41.712 ـــــــتحفظ حي ـــــــة معامـــــــ  انحـــــــجار ال ـــــــػت معشػي ( وثب
ـــــــــة )T( )2,7211قيســـــــــة ) ـــــــــأثيخ نســـــــــػذج 0.0000( وبسعشػي ـــــــــػت معشػيـــــــــة ت ـــــــــي ثب (مســـــــــا يعش
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معامــــــــ  الانحــــــــجار  قـــــــــيسة، وقــــــــج بمغــــــــت  لمديـــــــــع الدػقيـــــــــة القيســـــــــةفــــــــي  السحاسبـــــــــي التحفـــــــــظ
ــــــــــأثيخ ســــــــــمبي,  ســــــــــا 0,220) ــــــــــذ معامــــــــــ  التحجيــــــــــج )( وىــــــــــحا يــــــــــجل عمــــــــــى أن الت ( R2)2بم
ــــــي 0.128) ـــــــظ إن( مســــــا يعش ـــــــفدخ السحاســــــبي الـتحف ـــــــو مــــــا ي ــــــخات (% 1278) ندب ــــــا تغي  يلت

 . ةخضيـفال قبـػل عمـىل ج ــي مسـاديع ، ـلم الدػقية القيسة في حجثت
 

 الـتوصـيات و الاستنتاجات
 الاستنتاجات -:اولاً 
ــــــظ اســـــتخجامان -7 ـــــي السحاســـــبي الـتحف ــــــسرارف ف ـــــي يـدــــــاىع ال ــــــد ف ــــــع تعـدي ــــــة لمقـػائ  السرجاقي

 السلائسة لمسعمػمات. مـدتـػى والديادة في  السالية
يعــــــج الــــــتحفظ السحاســــــبي احــــــج الدياســــــات السدــــــتخجمة لمحــــــج مــــــغ الاختلافــــــات بــــــيغ الادارة -2

 والاشخاف الاخخى ويداىع في تحقيق التػازن بيغ الادارة والاشخاف الاخخى .
                    عسمـــــــــــــــي ان قيـــــــــــــــاس مدـــــــــــــــتػى الـــــــــــــــتحفظ وفقـــــــــــــــاً لشســـــــــــــــػذجتبـــــــــــــــيغ نتـــــــــــــــائج الجانـــــــــــــــ  ال-3
(Beaver &Ryan  ــــــة البحــــــث لمســــــجة مــــــغ ــــــى السرــــــارف عيش ان  2227 -2277( عم

 .عيشة البحث الـسرارفيختم  بيغ  الساليـة التقاريـخ فـي السحاسبـي التحفـظ مدتـػى 
ــــتحفظ السحاســــبي فــــي السرــــارف عي-4 ــــة البحــــث فشجــــج ىشــــاك تحبــــحب فــــي مدــــتػى تصبيــــق ال ش

القيســـة الدـــػقية وفـــي ســـشة  فـــي ســـشة ماليـــة انخفـــاض فـــي مدـــتػى الـــتحفظ يقابمـــو انخفـــاض فـــي
نلاحـــــظ نفـــــذ السرـــــخف يستـــــاز بتصبيـــــق سياســـــات تحفـــــظ عاليـــــة يقابميـــــا ارتفـــــاع فـــــي القيســــــة 

 الدػقية.
الساليــــــــة  التقــــــــاريخفــــــــي  الـــــــــسدتخجم السحاسبـــــــــي التحفـــــــــظ لسدتـــــــــػى  تأثيـــــــــخىشــــــــاك علاقــــــــة  -5

ـــــــسرارف ــــــلأوراق  العـــــــخاق ســـــــػق  فــــــي الســـــــجرجة الـتجـــــــارية لم ـــــــى الساليــــــةل  الدػقيـــــــة القيســــــة عم
 .البحـث عيشـة لمـسرارف

 التوصيات-:ثانياً 
علاقـــــة بـــــيغ وجـــــػد لثبـــــػت  السحاســـــبي الـتحفــــــظ بسســــــارسوعمـــــى ادارة السرـــــارف الاســـــتسخار -7

 التحفظ السحاسبي والقيسة الدػقية.
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 خ الساليــــــةيـــــــقار تاســــــتخجام الــــــتحفظ السحاســــــبي لزــــــسان الرــــــجق فــــــي العــــــجم السبالغــــــة فــــــي -2
 الافراح. ةع شفافيـتعارض مبولكي لا 

يغ فـــــــي مجـــــــال السحاســــــبة  وديـــــــػان الخقابـــــــة الساليـــــــة يعمــــــى السشطســـــــات السيشيـــــــة والاكــــــاديس-3
اصـــــــجار التعميســـــــات والارشـــــــادات التصبيقيـــــــة لدياســـــــات الـــــــتحفظ السحاســـــــبي  ـــــــجلي  لمذـــــــخ ات 

التلاعــــ  فــــي الارقــــام السحاســــبية لســــا ليــــا مــــغ تــــأثيخات ســــمبية عمــــى جــــػدة التقــــاريخ لمحــــج مــــغ 
 السالية.

تابعـــــــة لس الساليـــــــة لـــــــلأوراق العــــــــخاق ســـــــػق زيـــــــادة الـــــــجور الخقـــــــابي لميي ـــــــة السذـــــــخفة عمـــــــى -4
 الــــــــقيسة بيــــــــغاذ اضيـــــــخت نتـــــــائج البحـــــــث العسميـــــــة تبـــــــايغ  بيـــــــخ  لمسرـــــــارف الساليـــــــة الـتقاريــــــــخ
ــــــجفتخية ــــــة والــــــقيسة ال اســـــتخجاميا سياســـــات تحفطيـــــة مشاســـــبة تتػافـــــق مـــــع  مــــــغولمتأكـــــج   الدػقي

 القػاعج السحاسبية ومعاييخ السحاسبة الجولية لزسان حقػق الاشخاف ذات العلاقة.
 

 المرـــــــــــــــــــــــــادر

و فاءة الدػق، ( تحمي  العلاقة بيغ القيسة الدػقية للاسيع 2273الكخيصي، عجع عباس عبج الاميخ،)  -7
 رسالة ماجدتيخ غيخ مشذػرة ،  مية الادارة الاقتراد، جامعة الكػفة،.

( مجى تأثيخ الخفع السالي عمى الاداء السالي لمذخ ات السداىسة العامة السجرجة في 2273الشجار, جسي ,)  -2
 بػرصة فمدصيغ, رسالة ماجدتيخ , جامعة القجس السفتػحة, .

( تصبيق اختبارات الزغح في تحقيق اىجاف السرخف وقيسة 2277مسان، )العكيمي، صباح حدغ عبج س -3
 الذخ ة، اشخوحة د تػراه غيخ مشذػرة ،  مية الادارة والاقتراد، جامعة  خبلاء .

(. شبيعة الشذا  والقيسة الدػقية لمسشذأة دراسة مقارنة في سػق العخاق 2278الش يسي ,عجنان تايو ذياب. ) -4
 (.37الية. مجمة  مية السأمػن . )وسػق عسان للأوراق الس

(. دور السخاجعة في ض  حػ سة الذخ ات 2276ايسغ يحي شو. احدان محمد الصي  مرصفي مذخف ) -5
 .(, جامعة الدعيع الازىخع  Doctoral dissertationواثخىا عمى جػدة السعمػمات السحاسبية )

لذخ ات في تحجيج مدتػى التحفظ (. دور حػ سة ا2227بػدربالة, محسػد الدعيج, حخوشي, & جمػل. ) -6
(, 4)6السحاسبي في القػائع السالية لمذخ ات الجدائخية: دراسة ميجانية. مجمة الشسػ الاقترادع والسقاولاتية, 

37-52. 
(. تأثيخ دورة حياة الذخکة عمى التحفظ 2222جسال, ن., الذتخى, س., سعج, عصية, & رمزان. )  -7

 .84-67(, 7)44 ات  السداىسة السرخية. مجمة البحػث التجارية, دراسة اختبارية عمى الذخ -السحاسبي
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( اثخ دورة التسػي  الشقجع في القيسة الدػقية للاسيع، مجمة  مية 2277شػمان، حديغ فير  حدغ، ، )  -8
 .7، العجد  9الادارة والاقتراد لمجراسات الاقترادية والادارية والسالية، مجمج 

(  أثخ تػزيعات الارباح عمى القيسة الدػقية لسشذ ت الاعسال, رسالة 2276عاير, ايسغ أحسج محسػد, )  -9
 ماجدتيخ,  مية العمػم الادارية والاقترادية, جامعة القجس السفتػحة, .

 -(. التـحفـظ السحـاسبـي وأثخه في تقييع أداء السرارف العخاقية الخاصة 2276عػجو، حدشيغ  اضع.) -72
ف  العخاقية السـجرجـة في سػق الع ارق  لػ ارق السالية، مجمة دارسة تصبيقية في عيشـة مـغ السرـار 
 (.2)79القادسية لمعمػم الإدارية والاقترادية، 

( أثخ هيك  التسػي  في القيسة الدػقية لمسرارف التجارية مغ خلال  2279مجيج , مرصفي صبيي  )  -77
 ملشخات الخبحية دراسة في سػق العخاق للأوراق السالية ,رسالة ماجدتيخ , جامعة الكػفة .

– ( قياس متصمبات التسػي  ودورىا في تحديغ القيسة الدػقية لمسرخف 2279محسػد, شيساء شاكخ,)  -72
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